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Apesar del entorno interna-
cional más incierto y de la
coyuntura actual de los

mercados financieros, las entidades
de depósito españolas se encuen-
tran en una situación favorable pa-
ra afrontarlos adecuadamente, tan-
to por su propio modelo de
negocio, menos dependiente de la
obtención de ingresos a través de
los mercados financieros y sin
vinculación con los riesgos derivados del mercado hipote-
cario subprime estadounidense, como por su fortaleza fi-
nanciera.

El Banco de España viene advirtiendo de que la moro-
sidad va a seguir creciendo, puesto que siempre se mani-
fiesta después de etapas de fuerte crecimiento del crédito.
Pero aquí la banca española también se encuentra en una
posición favorable, como se pone de manifiesto por la
constatada solidez de las entidades financieras.

A la fortaleza de su cuenta de resultados, su rentabili-
dad y elevada eficiencia se unen unos niveles de solvencia
ampliamente por encima de los mínimos regulatorios y un
desarrollado modelo de control de riesgos por las entida-
des.

Sobre las necesidades de liquidez, la autoridad moneta-
ria reconoce que las necesidades de financiación se han re-
ducido por la desaceleración del crédito y un mayor dina-
mismo en la captación de depósitos que en años
precedentes. 

Las Cooperativas de Crédito, con una elevada especia-
lización en el negocio minorista y una densa red de ofici-
nas que garantizan una relación estrecha con la clientela
tanto de activo como de pasivo, muestran una clara estabi-
lidad ante las incertidumbres que han afectado reciente-
mente a los mercados financieros.

Sin embargo, esta situación de mo-
derada tranquilidad no es incom-
patible con una cierta preocupa-
ción ante los previsibles efectos
que para la banca cooperativa pue-
dan tener los ajustes que se están
produciendo entre los grandes ban-
cos y, en particular, en la banca in-
ternacional. Por ello, las entidades
han iniciado cambios en su organi-
zación con indudable sentido es-

tratégico, creando áreas específicas de desarrollo e innova-
ción comercial con el objetivo de analizar ideas y
proyectos que puedan contribuir al desarrollo y tener en
cuenta las nuevas tendencias que se inician en el mundo de
la banca (nuevos segmentos de clientes, venta de produc-
tos no financieros, conceptos novedosos de oficinas, cre-
ciente uso de técnicas del mundo de distribución, etc).

En todo caso, la ralentización del crecimiento económi-
co se reflejará en la financiación al consumo, que por su
definición está muy vinculada a la salud financiera de los
consumidores y su confianza en el futuro. Aún así, este
segmento del negocio bancario tiene mucho recorrido en
España, aunque su crecimiento se reducirá desde las actua-
les tasas de dos dígitos hasta menos del 10%, según las pre-
visiones de analistas especializados.

Son momentos de poner en práctica los valores de la
banca cooperativa, nuestra cercanía a los socios y clientes,
nuestra vinculación a las pymes, nuestra visión a largo pla-
zo del negocio bancario, nuestro compromiso con el desa-
rrollo rural y local, ... Y con este impulso, afrontaremos la
entrada en vigor de la MiFID, haremos que todas las Coo-
perativas de Crédito españolas estén en la SEPA desde el
primer momento, mejoraremos nuestra eficiencia ante la
creciente competitividad y seguiremos considerando nues-
tra posición como una pieza fundamental de un sector fi-
nanciero diversificado. �
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T EMAS DE ACTUALIDAD

El Instituto IUDESCOOP ofrece para el curso 2007-
2008 su 1ª edición del Diploma en Dirección y
Gestión de Cooperativas de Crédito y otras entida-

des financieras de la economía social, en la modalidad a
distancia. UNACC es una de las entidades colaboradoras.

El objetivo principal del Diploma es la formación
especializada en empresas financieras de la economía
social, en especial de cooperativas de crédito, cajas ru-
rales y secciones de crédito de cooperativas, en los di-
ferentes aspectos de la dirección y gestión empresarial:

jurídicos, fiscales, contables, operativos,
estratégicos, organizativos, comerciales
y de recursos humanos, entre otros.

El curso comenzará el próximo 2 de
enero de 2008, para lo cual se ha abierto
ya el período de inscripción, el cual fina-
lizará el próximo 30 de noviembre. Los
interesados deberán formalizar la
preinscripción a través de la web:
www.adeit.uv.es/postgrado. �

Plan de Adaptación de las Cooperativas 
de Crédito a la MiFID

La UNACC organizó en el mes de mayo una jornada para analizar el previsible
impacto de la Directiva de Mercados de Instrumentos Financieros

ñar un plan de adaptación a la cita-
da directiva, que analizara el previ-
sible impacto de la MiFID en cada
una de las áreas y unidades de nego-
cio de nuestras entidades, así como
los cambios precisos para adaptar-
nos a su entrada en vigor.

De acuerdo con este compromiso,
para la elaboración de este documento
el citado grupo de trabajo ha contado
con la colaboración de una consultoría
de reconocido prestigio en el sector fi-
nanciero y con los medios técnicos y
humanos del Banco Cooperativo y de
Rural Servicios Informáticos.

Este Plan de Adaptación de las
Cooperativas de Crédito a la MiFID
ha tenido como objetivo ser la base
del Plan Director de Adaptación a la
MiFID que, de acuerdo con la co-
municación dirigida por el presiden-
te de la CNMV a las entidades de
crédito, era necesario elaborar.

Para la presentación del documen-
to, así como para aclarar cuantas du-

das pudiera suscitar la lectura del mis-
mo, la UNACC organizó una jornada
el pasado mes de mayo, en Madrid.

La jornada se estructuró en dos
partes, en la primera se dio a cono-
cer de primera mano la opinión de
los organismos supervisores y para
ello contamos con la presencia de la
Comisión Nacional del Mercado de
Valores (D. Antonio Moreno Espe-
jo, director de autorización y regis-
tros de entidades) y del Banco de
España (Luis Alberto Hernando
Arenas, de la dirección general ad-
junta de supervisión). En la segunda
se presentó el documento elaborado
por la Unión Nacional de Coopera-
tivas de Crédito.

A la jornada asistió un nutrido
grupo de representantes de las coo-
perativas de crédito existentes en
España. Principalmente directores
generales, responsables del área co-
mercial, de asesoría jurídica y de-
más áreas implicadas. �

La Directiva sobre Mercados
de Instrumentos Financieros
(MIFID), es uno de los prin-

cipales desafíos que, desde la pers-
pectiva regulatoria, tiene que afron-
tar la totalidad del sector financiero
europeo. Su aplicación es de obliga-
do cumplimiento a partir del 1 de
noviembre de 2007.

En el seno de la CNMV se creó
un grupo de trabajo en el que ha es-
tado representada la UNACC, junto
con AEB, CECA, INVERCO, Ban-
co de España, Asociación de Merca-
dos Financieros y Fondo de Garan-
tía de Inversores, con la finalidad de
proceder a la fijación de los criterios
a seguir en la adaptación de las enti-
dades de crédito, sociedades de va-
lores y demás intermediarios a la
Directiva 2004/39/CE, de 21 de
abril de 2004 (MiFID).

En la misma línea, se creó un
grupo de trabajo en el seno de la
UNACC, con el propósito de dise-

Diploma en Dirección
y Gestión de Cooperativas de Crédito










































































